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MARKTÜBERSICHT

VERGLEICHENDE KUMULATIVE RENDITE

Im Jahr 2011 blieb der türkische Anleihenmarkt hinter den Anleihenmärkten anderer Schwellenländer vorwiegend 
durch die Unsicherheit basierend auf den unkonventionellen Maßnahmen der Zentralbank, der steigenden Inflation 
und der Schwächung der türkischen Lira. Die Schuldenkrise der Euro-Zone  und Entschuldung der europäischen 
Banken forderte auch ihren Tribut auf den türkischen Anleihenmarkt und den Aktienmärkten anderer 
Schwellenländer. Der Bond Zinssatz von 7,10% am Ende des Jahres 2010 stieg auf 8,34% am Ende des dritten 
Quartals von 2011 und  auf 11,04% am Jahresende 2011. Die strikte Liquiditätsverschärfungs-Politik der 
Zentralbank, die steigende Inflation und der steigende Druck auf die türkische Lira führten zu einem höheren 
Zinsumfeld, insbesondere im vierten Quartal.  Im Jahr 2011 gewann der Euro gegenüber der türkischen Lira um 
18,9%. Mit dieser Abwertung der türkischen Lira hat auch TÜRKISFUND Bonds das Jahr 2011 mit einem 
Netto-Verlust von 15,5% auf Euro-Basis (ca. 13,5% brutto) abgeschlossen und im gleichen Zeitraum einen 
Brutto-Verlust von 14,1% auf Euro-Basis im Vergleich zum Referenzindex einstecken müssen.

Die Sorgen gegenüber Europäischen Staatsanleihen,  die Entschuldung der europäischen Banken und die 
potenzielle Verschlechterung des globalen Risikoappetits kann zu  weiteren Verlusten im türkischen Anleihenmarkt 
führen. Zugleich kann eine mögliche Rezession in Europa die Abwärtsrisiken für das Wirtschaftswachstum in der 
Türkei erhöhen. Auf der anderen Seite, bei einem möglichen starken Rückgang in der Wachstumsrate der Türkei, 
würde die Zentralbank sich in der Geldpolitik entspannen und die Nachfrage des Bankensektors nach Anleihen 
würde sich verstärken, was für die türkischen festverzinslichen Wertpapiere einen guten Einstiegspunkt darstellen 
würde. 

Im Laufe des Jahres 2011 wurden bereits die Inflationsrisiken erwähnt (insbesondere für die Kerninflation) bedingt 
durch die verzögerte Auswirkung der steigenden Importpreise, den starken Kurs der Binnennachfrage und durch 
die Währungsabschwächung. Die Risiken für die Inflation werden zumindest bis zum Ende des ersten Quartals 
2012 andauern. Daher weist das Portfolio von TÜRKISFUND Bonds gemäß dem Benchmark in Bezug auf Dauer 
und Verteilung der Investitionen eine mehr konservative Portfolio-Allokation auf. Basierend auf dem 
Tilgungsprogramm des Schatzamts, die im ersten Quartal des Jahres 2012 stattfinden wird, und der Verzerrung in 
dem  globalen Umfeld für Investitionen, behalten wir unsere positive Einstellung vor allem für langfristige Anleihen.

TURKISFUND BONDS
FONDZIEL

Das Ziel des Fonds besteht in der Anlage in türkischen 
Anleihen. Der Fond investiert hauptsächlich in Staatsanleihen  
Um den Ertrag zu steigern, investiert der Fond in ein breit 
diversifiziertes Portfolio von Aktien der Unternehmen, die an 
der ISE aufgelistet sind. Das Anlageziel des Fonds ist es, auf 
lange Sicht eine signifikante Ertragshöhe zu erreichen.

FONDINFORMATION (30/12/2011)

Fondswährung Euro 
Fondsvermögen 19.288.382
Lancierungsdatum 19 Nov 1997
NAV (I klasse) 76,69
Gesamtgebühren (TER)  Jährlich 2,02%
Benchmark 90% x KYD ABI*+10% x ISE 30
Fondsmanager Is Asset Management
Portfolioverwalter Elif Cengiz, Kemal Özmen
*KYD ABI: KYD All Bond Index, www.kyd.org.tr

ANLAGEKATEGORIEN

Anleihen Aktien  Bargeld und Andere Liquide Mittel
81,39% 9,55%   9,06%

VERGANGENE LEISTUNGEN (%)

Erträge sind auf der Grundlage des Euro berechnet.

TOP 10 AKTIENBESITZ (%)

www.turkisfund.com

Vergleichende Kumulative Rendite (%)
05/01/2007 - 30/12/2011

Fondrendite Benchmarkrendite

RANKINGS
Fondname Periode  Institution Kategorie Reihe Fondsanzahl
T. Bonds 12.04/12.07   L‹PPER Gemischtes  2 93
   Vermögen Andere
   Konservative  

PERFORMANZ UND RISIKOWERTE

  
Sharpe Ratio  
Information Ratio  
Alpha (%)  
Beta  
Daily Tracking Error (Ex-post) (%)  
Annualized Tracking Error (Ex-post) (%) 
 

 2011 2010 2009
  -1,44 1,07 1,25
 -0,58 -1,13 1,16
 -2,33 -1,77 3,83
 0,96 0,94 0,96
 0,15 0,17 0,22
 2,40 2,67 3,64

ANLEIHEN
TRT250412T11
TRT150513T11
TRT080812T26
TRT071112T14
TRT060121T16
TRT150120T16
TRSTISBK1315
TRSTISBK1216
TRT090113T13

AKTIEN
İŞ YATIRIM ORTAKLIĞI A.Ş.

20,22
16,31
13,34
10,69
4,98
4,15
3,74
3,66
2,69    
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TURKISFUND BONDS www.turkisfund.com

LEGALE STRUKTUR

Gegründet in   Luxembourg

Registriert in   Luxemburg, Deutschland, Holland,  
 England, Frankreich und Schweden

Aufsichtsbehörde   Commission de Surveillance de  
 Secteur Financier (CSSF)

Rechtsform  SICAV

Fondswährung  Euro

Turkisfund ist ein UCITS III Fond und unterliegt dem Teil I des 
Luxemburger Gesetzes vom 20, Dezember 2002.   

FONDANBIETER UND TRANSFERSTELLE

Fondanbieter  Isbank GmbH Frankfurt 

Depotbank und 
Fondverwalter CACEIS Bank Luxembourg

Transferstelle   Vertreiber
CACEIS Bank Luxembourg Isbank GmbH Frankfurt
Isbank GmbH Frankfurt Isbank London
Isbank London Isbank GmbH Amsterdam
Isbank GmbH Amsterdam Maxis Securities Ltd.
Isbank GmbH Paris
Skandinaviska Enskilda Banken AB 

VERWALTUNGSINFORMATION

Fondsmanager  Is Asset Management 
Bewertungstag  Anleihen - jeder Arbeitstag
letzte Auftragserteilungszeit  12:00 p.m. luxemburgische Zeit 
Settlementtag  T + 2

Verkaufskommission für die Klasse A* : bis 5%
  für die Klasse I** : bis 3%
Minimum Erstinvestionen für die Klasse A : Eur 1.000
  für die Klasse I : Eur 10.000
Verwaltungsgebühr   1,0% p.a.

FONDSMANAGER

• Investment-Management-Dienstleistungen von Turkisfund werden von dem Is Asset Management erbracht. 

• Is Asset Management ist führend in der Asset-Management-Industrie der Türkei mit 22,3% Marktanteil. 

• Die Aktionäre von Is Asset Management sind bekannte Unternehmen der Isbank Gruppe, die Pioniere in ihren eigenen Bereichen sind.

• Is Asset Management ist eines der 57 Unternehmensmitglieder der “European Fund and Asset Management Association (EFAMA)”. 
Is Asset Management ist stolz darauf, die erste türkische Asset-Management-Gesellschaft zu sein, die Mitglied der repräsentativen 
Vereinigung für die europäische Investment-Management-Industrie ist.

KONTAKT

Is Asset Management
Seda Somalı 
Phone: +90 212 386 29 60
Fax: +90 212 325 16 45
Email: ssomali@isasset.com 

Isbank GmbH Frankfurt, Germany
Selami Düz, Stellvertretender Geschäftsführer
Phone: +49 69 29 90 11 50 
Fax: +49 69 29 90 12 22
Email: selami.duz@isbankgmbh.de

Isbank London, UK
Hasan Candan, Filialdirektor
Phone: +44 207 606 05 96 
Fax: +44 207 726 25 66
Email: hasan.candan@isbank.co.uk 

Isbank GmbH Amsterdam, Holland
M. Sanem Teoman, Filialdirektor
Phone: +31 20 530 63 30 
Fax: +31 20 530 63 40
Email: sanem.teoman@isbankgmbh.de

TURKISFUND - ANLAGENSTRATEGIE

Turkisfund Equities
Investiert hauptsächlich in Aktien von 

Unternehmen, die an der ISE notiert sind.

Turkisfund Bonds
Investiert hauptsächlich in Anleihen der 
türkischen Schatzkammer bzw. anderer 

Staatsautoritäten und türkischer 
Unternehmen.

Turkisfund (SICAV) Fund
Turkisfund besteht aus zwei Teilfonds: 
Bonds (Anleihen) und Equities (Aktien)

Turkisfund ist ein Dachfond:

 * Privatanlegern
* * Institutionellen Anlegern


