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Fondswährung Euro 
Fondsvermögen 28.812.588
Lancierungsdatum 19 Nov 1997
NAV (I klasse) 33,02
Gesamtgebühren (TER)  Jährlich 1,96%
Benchmark     100% x ISE 30 
Fondsmanager Is Asset Management
Portfolioverwalter Elif Cengiz, Kemal Özmen

VERGLEICHENDE KUMULATIVE RENDITE

MARKTÜBERSICHT

ANLAGEKATEGORIEN

Aktien Bargeld und Andere Liquide Mittel
94,86% 5,14% 

VERGANGENE LEISTUNGEN (%)  

Erträge sind auf der Grundlage des Euro berechnet.

TOP 10 AKTIENBESITZ (%)

www.turkisfund.com

Das Investitionsziel des Fonds ist das Anstreben von Erträgen durch das 
Investieren in Aktien von türkischen Unternehmen, die eine Kapitalwerterhöhung 
und Dividendenerträge bieten, sowie das Potenzial aufweisen, vom wirtschaftlichen 
Wachstum und der Weiterentwicklung der Türkei zu profitieren. Der Fonds möchte 
den Richtwert des türkischen Aktienmarkts übertreffen. Das Team nutzt zwei 
Hauptquellen für den Wertzuwachs: Die Sektorauswahl ist der Schlüssel zum 
Reduzieren des Marktrisikos und die Aktienauswahl stellt sicher, dass die 
Unternehmen mit dem größten Potenzial ausgewählt werden. Dies wird von einem 
erfahrenen Team gehandhabt, das durch eine durchdachte Vorgehensweise, die 
auf Wert und Wachstum basiert, zusammen mit einem disziplinierten 
Risikomanagement die Leistung sicherstellen möchte.

Vergleichende Kumulative Rendite (%)
05/01/2007 - 30/12/2011

Fondrendite Benchmarkrendite

RANKINGS

PERFORMANZ UND RISIKOWERTE

  
Sharpe Ratio  
Information Ratio  
Alpha (%)  
Beta    
Daily Tracking Error (Ex-post) (%) 
Annualized Tracking Error (Ex-post) (%) 
 

Fondsname Periode Institution Kategorie Morningstar Rating
T. Equities Ab Morningstar Türkei Aktien 4 Sterne
 30/12/2011

 2011 2010 2009
  -1,30 0,98 1,99
 0,09 0,20 1,13
 -2,95 3,28 12,15
 0,92 0,88 0,86
 0,38 0,39 0,52
 6,17 6,30 8,00

 -35,2 -35,8 9,0 -2,8 -14,7 -35,8
 27,4 26,2 19,7 12,7 16,1 26,2
 99,5 90,2 15,6 32,1 23,8 90,2
 -52,0 -59,9 -30,5 -47,7 -40,4 -59,9
 32,5 47,6 -4,7 -5,1 22,3 57,5
 -10,3 -11,0 4,5 13,2 22,0 -17,5

 64,7 54,2    
 4,8 -8,8  

   Fond Benchmark DJN FTSE DAX ISE30
2011

2010
2009
2008
2007
2006

3 Jahre                        
5 Jahre        

AKTIEN
TÜRKİYE GARANTİ BANKASI A.Ş.
TÜRKİYE HALK BANKASI A.Ş.
AKBANK T.A.Ş.
TÜPRAŞ TÜRKİYE PETROL RAFİNERİLERİ A.Ş.
YAPI VE KREDİ BANKASI A.Ş.
TÜRK TELEKOMUNİKASYON A.Ş.
HACI ÖMER SABANCI HOLDİNG A.Ş.
TURKİYE VAKIFLAR BANKASI TAO
KOÇ HOLDİNG A.Ş.
TAV HAVALİMANLARI HOLDİNG A.Ş.

9,74
8,16
7,91
7,60
5,46
4,79
4,73
3,43
3,05
2,93

Im Jahr 2011 wurden türkische Aktien von der hohen Volatilität, basierend auf internen und externen Faktoren, negativ 
beeinflusst. Die Sorgen über das globale Wachstum, die Euroraum Schuldenkrise,  Rating-Herabstufungen der 
Rating-Agenturen, geringere Liquidität und die verschlechterte globale Risikobereitschaft durch regionale politische 
Unruhen führten zu verstärkten Verkäufen von riskanten Anlagen. Im Inland haben die außergewöhnlichen Politiken 
der Zentralbank, Bedenken im Hinblick auf das Leistungsbilanzdefizit, der Druck auf die türkische Lira und die 
steigende Inflation eine gewisse Unsicherheit in den Märkten geschaffen.

Der ISE-30-Index blieb in 2011 aufgrund oben aufgeführter Gründe hinter den MSCI Indizen der entwickelten Märkte 
und MSCI Indizen der aufstrebenden Märkte. Im letzten Quartal von 2011 parallel zu dem deutlichen Rückgang in 
Bankaktien fiel der ISE 30 Index in TL und Euro-Basis um 16% und 14%, im gesamten Jahr 2011 war der Verlust in TL 
und Euro-Basis  24% bzw. 36%. Parallel zum Rückgang in den türkischen Aktien, hatte der TURKISFUND Equities 
Fonds einen Netto-Verlust von 35,2% auf Euro-Basis (ca. 33,2% brutto) im Jahr 2011, der Benchmark hatte im 
gleichen Zeitraum einen Brutto-Verlust  von 35,8% auf Euro-Basis. 

Positive makroökonomische Daten aus den USA und die Bemühungen  der europäischen Politik für eine Bekämpfung 
der Schuldenkrise bilden die Basis des Optimismus für 2012. Jedoch erwarten wir die Fortsetzung der Volatilität im 
Jahr 2012, da es kurzfristig schwierig sein wird, konkrete und dauerhafte Lösungen für die Probleme zu finden. Die 
Finanzierung des Leistungsbilanzdefizits und die hohe Abhängigkeit der Türkei von Europa in Bezug auf die 
ausländische Finanzierung und den Export macht das Land anfällig für  externe Schocks und Schwankungen. Außer 
den angegebenen Faktoren werden auch die Verschärfungs- Politik der Zentralbank, die eine negative Auswirkung auf 
die Banken hat, die erwartete Verlangsamung in der türkischen Wirtschaft, die steigenden Inflationserwartungen, das 
Leistungsbilanzdefizit und die damit verbundenen Probleme sowie der Wertverlust der türkischen Lira 2012 für die 
Türkei als schwieriges Jahr gestalten. Mögliche konkrete Schritte der EU-Länder gegen die Schuldenkrise, ein neuer 
Geldmarkterweiterungszyklus, der die internationale Liquidität steigern wird, ein Wachstum der türkischen Wirtschaft,  
Verbesserungen im Leistungsbilanzdefizit und der Inflationsraten könnten als Faktoren aufgeführt werden, um die 
Risikobereitschaft für türkische Aktien wieder zu stimulieren. In diesem Zusammenhang besteht TURKISFUND 
Equities im Vergleich zum Referenzindex aus einer untergewichtigen Beteiligung an türkischen Banken und einem 
diversifizierten Portfolio von Aktien, die relativ immun gegenüber einem Abschwung der inlandlischen Wirtschaft sind. 
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TURKISFUND EQUITIES www.turkisfund.com

LEGALE STRUKTUR

Gegründet in   Luxembourg

Registriert in   Luxemburg, Deutschland, Holland,  
 England, Frankreich und Schweden

Aufsichtsbehörde   Commission de Surveillance de  
 Secteur Financier (CSSF)

Rechtsform  SICAV

Fondswährung  Euro

Turkisfund ist ein UCITS III Fond und unterliegt dem Teil I des 
Luxemburger Gesetzes vom 20, Dezember 2002.  

FONDANBIETER UND TRANSFERSTELLE

Fondanbieter  Isbank GmbH Frankfurt 

Depotbank und 
Fondverwalter CACEIS Bank Luxembourg

Transferstelle   Vertreiber
CACEIS Bank Luxembourg Isbank GmbH Frankfurt
Isbank GmbH Frankfurt Isbank London
Isbank London Isbank GmbH Amsterdam
Isbank GmbH Amsterdam Maxis Securities Ltd. 
Isbank GmbH Paris
Skandinaviska Enskilda Banken AB 

VERWALTUNGSINFORMATION

Fondsmanager  Is Asset Management 
Bewertungstag  Aktien - jeder Arbeitstag
letzte Auftragserteilungszeit  12:00 p.m. luxemburgische Zeit 
Settlementtag  T + 2

Verkaufskommission für die Klasse A* : bis 5%
  für die Klasse I** : bis 3%
Minimum Erstinvestionen für die Klasse A : Eur 1.000
  für die Klasse I : Eur 10.000
Verwaltungsgebühr   1,5% p.a.
 

FONDSMANAGER

• Investment-Management-Dienstleistungen von Turkisfund werden von dem Is Asset Management erbracht. 

• Is Asset Management ist führend in der Asset-Management-Industrie der Türkei mit 22,3% Marktanteil. 

• Die Aktionäre von Is Asset Management sind bekannte Unternehmen der Isbank Gruppe, die Pioniere in ihren eigenen Bereichen sind.

• Is Asset Management ist eines der 57 Unternehmensmitglieder der “European Fund and Asset Management Association 
(EFAMA)”. Is Asset Management ist stolz darauf, die erste türkische Asset-Management-Gesellschaft zu sein, die Mitglied der 
repräsentativen Vereinigung für die europäische Investment-Management-Industrie ist.

KONTAKT

TURKISFUND - ANLAGENSTRATEGIE

Turkisfund Equities
Investiert hauptsächlich in Aktien von 

Unternehmen, die an der ISE notiert sind.

Turkisfund Bonds
Investiert hauptsächlich in Anleihen der 
türkischen Schatzkammer bzw. anderer 

Staatsautoritäten und türkischer 
Unternehmen.

Turkisfund (SICAV) Fund
Turkisfund besteht aus zwei Teilfonds: 
Bonds (Anleihen) und Equities (Aktien)

Turkisfund ist ein Dachfond:

Is Asset Management
Seda Somalı 
Phone: +90 212 386 29 60
Fax: +90 212 325 16 45
Email: ssomali@isasset.com 

Isbank GmbH Frankfurt, Germany
Selami Düz, Stellvertretender Geschäftsführer
Phone: +49 69 29 90 11 50 
Fax: +49 69 29 90 12 22
Email: selami.duz@isbankgmbh.de

Isbank London, UK
Hasan Candan, Filialdirektor
Phone: +44 207 606 05 96 
Fax: +44 207 726 25 66
Email: hasan.candan@isbank.co.uk 

Isbank GmbH Amsterdam, Holland
M. Sanem Teoman, Filialdirektor
Phone: +31 20 530 63 30 
Fax: +31 20 530 63 40
Email: sanem.teoman@isbankgmbh.de

 * Privatanlegern
* * Institutionellen Anlegern


