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FON STRATEJISI

Turkisfund Equities, sermaye kazanci ve temettl geliri
saglamanin yani sira Turkiye'nin ekonomik buydme ve
gelisiminden yararlanma potansiyeli olan sirketlerin hisse
senetlerine yatinm yaparak getiri saglamayl amaglamaktadir.
Fonun yoneticileri getiri firsatlarini sektor secimi ve hisse secimi
ile yaratmaktadirlar. Fon disiplinli risk yonetimi anlayisiyla
yUksek performansi hedefleyen tecribeli yoneticileri tarafindan
deger ve buylme odakli stratejilerle yonetilmektedir.

FON BILGILERI (30/12/2011)

Baz Para Birimi Euro

Toplam Varliklar 28.812.588

Kurulus Tarihi 19 Kasim 1997

Birim Fiyati (I Sinifi) 33,02

Toplam Gider Orani Yillik %1,96
Karsilagtirma Olgtii %100 IMKB 30

Portféy Yonetimi Is Portfdy Yonetimi A.S.
Portféy Yoneticisi Elif Cengiz, Kemal Ozmen

VARLIK DAGILIMI

Hisse Nakit ve Diger Likit Varliklar
%94,86 9%5,14

PERFORMANS VE RiSK DEGERLERI
2011 2010 2009

Sharpe Rasyosu -1,30 0,98 1,99
Information Rasyosu 0,09 020 1,13
Alpha (%) -295 328 12,15
Beta 0,92 0,88 0,86
GUnlUk Tracking Error (Ex-post) (%) 038 039 0,52
Yillik Tracking Error (Ex-post) (%) 6,17 6,30 8,00

Tlrk sermaye piyasalarina yatirm
yapmanin en kolay yolu

Tark®fund

www.turkisfund.com

iLK 10 MENKUL KIYMET (%)

HiSSE SENETLERI

TURKIYE GARANTI BANKASI A.S. 9,74
TURKIYE HALK BANKASI A.S. 8,16
AKBANK TA.S. 7,91
TUPRAS TURKIYE PETROL RAFINERILERI A.S. 7,60
YAPI VE KREDi BANKASI A.S. 5,46
TURK TELEKOMUNIKASYON A.S. 4,79
HACI OMER SABANCI HOLDING A.S. 4,73
TURKIYE VAKIFLAR BANKASI TAO 3,43
KOC HOLDING A.S. 3,05

TAV HAVALIMANLARI HOLDING A.S. 2,93

KARSILASTIRMALI KUMULATIF GETIRILER

Karsilagtirmal Kimulatif Getiriler (%)
05/01/2007 - 30/12/2011

200
180
160
140
120
100
80
60
40

Fund Return Benchmark Return

DERECELENDIRME

Fon Adi Dénem Kurum Kategori Morningstar
Derecelendirmesi

T Equities  30/12/2011  Morningstar  Turkey Equities 4 Star

PiYASA YORUMU

Turk hisse senetleri 2011 yilinda hem igsel hem de dissal faktorlerden kaynaklanan yiksek volatiliteden olumsuz
etkilendi. Global ekonomiye yonelik buyime kaygilari, Euro-Bélgesinde yasanan borg krizi, kredi derecelendirme
kuruluslarindan gelen not indirimleri, azalan likidite ve bolgesel siyasi gerginlikler nedeniyle global duzeyde azalan
risk istahi, riskli varliklarda yasanan glgll satiglan da beraberinde getirdi. Yurticinde ise, TCMB'nin siradisi
politikalari, cari islemler agigina yonelik kaygilar, Turk Lirasi Uzerindeki baskilar ve ylkselen enflasyon piyasalarda
6nemli dlcude belirsizlik yaratti.

IMKB 30 endeksi 2011 yilinda, yukanda bahsettigimiz nedenlerle hem MSCI yikselen piyasalar hem de MSCI
gelismis piyasalar endekslerinin gerisinde kaldi. Yilin son ceyreginde IMKB 30 endeksi, bankacilik hisselerinde
yasanan 6nemli gerileme ile birlikte Turk Lirasi ve Euro bazinda sirasiyla %16 ve %14 deger yitirirken 2011 yilinin
tamaminda yasanan kayiplar Turk Lirasi ve Euro bazinda sirasiyla %24 ve %36 olarak gergeklesti. Turk hisse
senetlerinde yasanan gerilemeye paralel olarak Turkisfund Equities 2011 yilini Euro bazinda %35,2 net (%33,2 briit)
dususle kapatirken, karsilastirma élcutiinin 2011 yili icin Euro bazinda brit kaybi %35,8 olarak gergeklesti.

A.B.D."den gelen olumlu makroekonomik veriler, Avrupali politika yapicilarinin yaganan borg krizi ile micadele igin
ortaya koyduklari gabalar, 2012 yilina olumlu bakilmasina neden olan faktorler olarak ©ne gikmaktadir. Buna ragmen
yasanan sorunlara kisa dénemde somut ve kalici ¢oziimler bulabilmenin zorlugu sebebiyle, piyasalarda yasanan
volatilitenin 2012 yilinda da strecegini distinmekteyiz. Cari islemler agiginin finansmani ile ilgili sorunlarin yani sira,
Turkiye, ekonomisinin ihracat ve dis kaynak anlaminda Avrupa'ya ylksek derecede bagimlilik géstermesi nedeniyle
dis sok ve dalgalanmalardan daha kolay etkilenebilecek duruma gelmektedir. Belirtilen faktorlerin yani sira TCMB'nin
bankalari olumsuz etkileyen sikilastirici politikalari, Ttrk ekonomisinde beklenen yavaglama, yikselen enflasyon
beklentileri, cari islemler agigiyla ilgili problemler ve Turk Lirasinda yasanan deger kaybr 2012'yi Turkiye icin zorlu bir
yil haline getirmektedir. Avrupa Birligi Uyesi Ulkeler tarafindan borg krizi konusunda atilacak somut adimlar, global
duzeyde azalan likiditeyi yeniden artracak bir parasal genisleme dénglsu, Tlrkiye'de blylme, cari acik ve
enflasyon konusunda yasanabilecek iyilesmeler Turk hisse senetlerine yonelik risk istahini  yeniden
canlandirabilecek faktorler olarak siralanabilir. Bu asamada, bankacilik hisselerine karsilastirma élgitine gére daha
disuk oranda yer vermekle birlikte, Turkisfund Equities, ekonomide yasanabilecek olumsuzluklardan géreceli olarak
az etkilenecek hisselerden olusan gesitlendirilmis bir portfoye sahiptir.

GECMIS GETIRILER (%)
Fon Karsilashtrma DJN FTSE DAX iMKB30

Olgiti
2011 -35,2 -35,8 9,0 -2,8 1477 -35,8
2010 27,4 26,2 19,7 12,7 16,1 26,2
2009 99,5 90,2 15,6 32,1 2338 90,2
2008 -52,0 -599 -30,5 -47,7 -40/4 -59,9
2007 32,5 476  -47 -51 223 57,5
2006 -10,3 -11,0 4,5 13,2 22,0 -17,5
3 Vil 64,7 54,2
5Yil 4.8 -8,8

Getiriler Euro bazinda hesaplanmaktadir.
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TURKISFUND -YATIRIM STRATEJILERI
Turkisfund (SICAV) bir semsiye fonudur.

Tiirkisfund (SICAV) Fonu
Turkisfund iki alt fondan olusmaktadir:
Equities (Hisse Fonu) ve
Bonds (Bono Fonu).
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Tiirkisfund Equities (Hisse Fonu) Tiirkisfund Bonds (Bono Fonu)
Agirlikli olarak IMKB'de islem goren, yiksek Agirlikli olarak Tarkiye Cumhuriyeti Hazinesi
getiri potansiyeli tasiyan sirketlerin hisse ve diger kamu otoriteleri ile Turk sirketleri

senetlerine yatinm yapmaktadir. tarafindan ihrag edilen sabit getirili menkul

kiymetlere yatinm yapmaktadir.

HUKUKI YAPI FONUN KURUCUSU ve ALIM/SATIM SUBELERi
Kurulus yeri Ldksemburg Kurucu Banka Isbank GmbH Frankfurt

Tescil Edildigi Ulkeler Ldksemburg, Almanya, ingiltere,

Hollanda, Fransa, Isvec Saklamaci Kurulug

ve Fon idarecisi CACEIS Bank Luksemburg

Denetleme Kurumu Commission de Surveillance de

Secteur Financier (CSSF) Alim/Satim Subeleri Distiriibttorler

. . CACEIS Bank Luksemburg Isbank GmbH Frankfurt
Hukuki Sekil SICAV Isbank GmbH Frankfurt Isbank Londra
Baz Para Birimi Euro Isbank Londra Isba_nk GmbH Amsterdam
Isbank GmbH Amsterdam Maxis Securities Ltd.
Turkisfund (SICAV) UCITS Il direkiflerine 2007 yilinda tam Isbank GmbH Paris
uyumlu hale getirilmigtir ve 20 Aralik 2002 tarihli Liksemburg Skandinaviska Enskilda Banken AB
Kanunu'nun birinci kismina tabidir.
YONETIM BIiLGILERI
Portféy Yoneticisi Is Portféy Yénetimi A.S. Satig Komisyonu Sinif A* : en fazla %5
Degerleme Guini Turkisfund Equities - Her is ginua Sinif I** : en fazla %3
Minimum Baslangi¢ Yatinmi Sinif A : 1.000 Euro

Allm/Satim Zamani 12:00 Luksemburg saatiyle Sinif I :10.000 Euro
Takas Siresi T+2 Fon Yénetimi Komisyonu Yilllk %1,5

* Bireysel musteriler
** Kurumsal musteriler

PORTFOY YONETICISI

e Turkisfund (SICAV) Fonu'nun portfdy yonetimi hizmeti i§ Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan karsilanmaktadir.
* s Portfy Yonetimi %22,3'lik pazar paylyla sektérinin lider kurumudur.
* s Portfdy Yénetimi'nin ortaklari her biri kendi alaninda énct olan Tirkiye is Bankasi grup sirketleridir.

* Avrupa Yatinm Fonlar Birligi (EFAMA)'nin 57 kurumsal tyesi bulunmaktadir. is Portfdy Yénetimi EFAMAYya kurumsal (iye
olarak katilan ilk Turk portféy yénetimi sirketidir.

ILETISIM

is Portfoy Yonetimi A.S. Isbank GmbH Frankfurt, Aimanya Isbank Londra Isbank GmbH Amsterdam, Hollanda
Seda Somal Selami Duz, Genel Mudur Yardimcisi Hasan Candan, Sube Mudurt M. Sanem Teoman, Sube Mudurd
Telefon: +90 212 386 29 60 Telefon: +49 69 29 90 11 50 Telefon: +44 207 606 05 96 Telefon: +31 20 530 63 30

Faks: +90212 325 16 45 Faks: +49 69 29 90 12 22 Faks: +44 207 726 25 66 Faks: +31 20 530 63 40

E-posta: ssomali@isasset.com E-posta:selami.duz@isbankgmbh.de E-posta:hasan.candan@isbank.co.uk E-posta:sanem.teoman@isbankgmbh.de





